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絶対収益型ファンドを分類し、市場環境と過去のリスク・リターンを概観
する。

『ポイント』
 ⽇本の公募ファンドから絶対収益型ファンドを抽出し、運⽤⼿法別に分類を⾏った。

 ⽇本の絶対収益型ファンド市場は、当初はマーケット・ニュートラル型を中⼼に設定さ
れ、その後、株式ロング・ショート型、マネージド・フューチャーズ型の設定が増え、
近年はマルチ・ストラテジー型の設定が主流となっている。

 絶対収益型ファンドは運⽤期間が短いファンド数が多く、リターンの傾向を運⽤⼿法別
に確認するには⼗分ではないが、現存の⻑期運⽤ファンドではマーケット・ニュートラ
ル型のリターンが相対的に良好であった。

 ⽇本の絶対収益型ファンドのリスク⽔準は平均すると5％前後であり、リスク⽔準とリ
ターンに有意な関係性は無さそうである。
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⼿法別 ファンド数 構成⽐ ファンドシ
リーズ数 構成⽐

公販

株式ロング・ショート 13 30% 12 38%
マーケット・ニュートラル 6 14% 6 19%
マネージド・フューチャーズ 8 18% 3 9%
マルチ・ストラテジー 17 39% 11 34%
合計 44 100% 32 100%

SMA専⽤

債券ロング・ショート 3 10% 2 7%
マーケット・ニュートラル 6 19% 6 21%
マネージド・フューチャーズ 1 3% 1 3%
マルチ・ストラテジー 21 68% 20 69%
合計 31 100% 29 100%

表 絶対収益型ファンドのファンド数（⼿法別）

出所：三菱アセット・ブレインズ
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図 絶対収益型ファンドのファンド数（公販）
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⼿法別 純資産残⾼
（2017/6） 構成⽐

公販

株式ロング・ショート 280 19%
マーケット・ニュートラル 326 22%
マネージド・フューチャーズ 266 18%
マルチ・ストラテジー 605 41%
合計 1,477 100%

SMA専⽤

債券ロング・ショート 12 0%
マーケット・ニュートラル 409 9%
マネージド・フューチャーズ 10 0%
マルチ・ストラテジー 3,911 90%
合計 4,342 100%

図 絶対収益型ファンドの純資産残⾼（⼿法別）

出所：三菱アセット・ブレインズ
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5

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

（ファンド数）

SMA専用

公販

図 設定年別ファンドシリーズ数

⼿法別 実質運⽤管
理費⽤

成功報酬のある
ファンドシリーズ
の割合

公販

株式ロング・ショート 2.0429% 58% (7/12)
マーケット・ニュートラル 1.2830% 0% (0/6)
マネージド・フューチャーズ 2.4879% 67% (2/3)
マルチ・ストラテジー 2.0066% 27% (3/11)
平均 1.9297% 38% (12/32)

SMA専⽤

債券ロング・ショート 1.1180% 0% (0/2)
マーケット・ニュートラル 1.4495% 0% (0/6)
マネージド・フューチャーズ 1.0026% 0% (0/1)
マルチ・ストラテジー 1.1260% 30% (6/20)
平均 1.1881% 21% (6/29)

表 絶対収益型ファンドの実質運⽤管理費⽤

出所：三菱アセット・ブレインズ
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出所：三菱アセット・ブレインズ
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ユナイテッド・マルチ・マネージャー・ファンド１（フルーツ王国）

⼤和住銀ジャパン・スペシャルニュートラル・コース（ヘッジあり）（ギアチェ
ンジ）
スパークス・⽇本株・ロング・ショート・ファンド（ベスト・アルファ）

ＧＳグローバル・マーケット・ストラテジー（年１回決算型）

⽇本株マーケット・ニュートラル・ラップ

⽇本株ダブルアルファ・ラップ

⽇本株プライムニュートラル・ファンド（ラップ向け）

ＴＯＰＩＸ（配当込み）

図 絶対収益型ファンドのファンド別⻑期リターン推移（2006年1⽉〜2017年6⽉）
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⼿法 ファンド名 投信会社 設定年⽉⽇
純資産
(201706)
（百万円）

リターン（累積） リスク
1年 3年 5年 1年 3年 5年

株式ロング・ショート

ＡＲ国内バリュー株式ファンド（サムライバリュー） ＡＭ－Ｏｎｅ 2011/11/30 5,184 7.5% 24.6% 45.0% 6.5% 5.9% 6.6%
スパークス・⽇本株・Ｌ＆Ｓ スパークス 2003/2/14 801 12.1% 13.5% 61.5% 3.9% 6.3% 7.8%
スパークス・⽇本株・ロング・ショート・ファンド（ベスト・アルファ） スパークス 2002/3/11 929 12.2% 14.2% 62.7% 4.0% 6.4% 7.9%
スパークス・⽇本株・ロング・ショート・プラス スパークス 2009/6/30 172 18.9% 26.3% 103.5% 6.2% 9.2% 11.3%
ＭＡＳＡＭＩＴＳＵデータセクション・ビッグデータ・ファンド ファイブスター 2015/8/28 1,359 13.3% - - 6.5% - -
⽇本株ロングショート戦略ファンド（いつつぼし） ファイブスター 2016/6/30 1,050 10.2% - - 7.0% - -
ブラックロック世界株式絶対収益追求ファンド（為替ヘッジあり） ブラックロック 2014/7/7 194 5.0% - - 2.7% - -
ブラックロック世界株式絶対収益追求ファンド（為替ヘッジなし） ブラックロック 2014/7/7 3,273 16.3% - - 9.6% - -
Ｂａｙｖｉｅｗ⽇本株式ロングショートファンド ベイビュー 2013/7/31 902 2.6% -5.0% - 4.8% 6.7% -
ＡＩ⽇本株式オープン（絶対収益追求型）（⽇本ＡＩ（あい）） 三菱ＵＦＪ国際 2017/2/1 12,652 - - - - - -
⽇韓ロング・ショートファンド ⽇本アジア 2016/5/16 491 10.7% - - 6.0% - -
⽇本株ロング・ショート・ストラテジー・ファンド（とこしえ） ⽇本アジア 2013/8/1 813 13.1% 13.8% - 6.9% 6.4% -
⽇本株ロング・ショート戦略ファンド（成⻑の⾵） ⽇本アジア 2011/6/20 146 18.2% -11.9% 22.6% 10.3% 17.6% 18.5%

マーケット・ニュートラル

⽇本株式ツインフォーカスファンド＜安定成⻑型＞ パインブリッジ 2008/7/3 82 -2.0% -3.8% -5.6% 4.1% 3.1% 3.1%
サイエンティフィック・エクイティ・ファンド（ザ・アメリカズ・ロングショート） ブラックロック 2012/11/30 1,051 -1.0% 6.5% - 6.4% 6.7% -
⽇本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）（はいとう⽇本） 三菱ＵＦＪ国際 2016/10/24 15,409 - - - - - -
マイ・ウェイ・ジャパン ⼤和住銀 2016/5/31 14,032 1.3% - - 2.3% - -
⼤和住銀ジャパン・スペシャルニュートラル・コース（ヘッジあり）（ギアチェンジ） ⼤和住銀 2002/1/25 1,274 1.1% -0.5% 5.0% 2.3% 2.0% 2.0%
⽇本⾼配当株フォーカス（マイルドジャパン） ⼤和住銀 2016/5/2 733 4.5% - - 3.8% - -

マネージド・フューチャーズ

ロボット戦略世界分散ファンド（資産の番⼈） Ｔ＆Ｄアセット 2016/9/30 16,517 - - - - - -
ＴＣＡグローバル・キャピタルファンド（毎⽉決算型）（スマートロボ） 三井住友トラスト 2011/12/12 169 -6.6% -6.1% -8.8% 3.6% 4.1% 4.2%
ノムラ・グローバルトレンド（アジア通貨コース）年２回決算型 野 村 2011/4/26 1,005 6.5% 33.1% 58.8% 12.3% 15.5% 15.5%
ノムラ・グローバルトレンド（アジア通貨コース）毎⽉分配型 野 村 2011/4/26 1,069 6.5% 32.4% 57.9% 12.3% 15.5% 15.5%
ノムラ・グローバルトレンド（円コース）年２回決算型 野 村 2011/4/26 3,281 -9.0% 7.3% -2.6% 7.8% 12.0% 11.2%
ノムラ・グローバルトレンド（円コース）毎⽉分配型 野 村 2011/4/26 1,026 -8.9% 7.4% -2.5% 7.8% 12.0% 11.1%
ノムラ・グローバルトレンド（資源国通貨コース）年２回決算型 野 村 2011/4/26 1,265 14.5% 14.5% 30.9% 13.6% 16.6% 17.1%
ノムラ・グローバルトレンド（資源国通貨コース）毎⽉分配型 野 村 2011/4/26 2,248 14.6% 14.1% 30.4% 13.6% 16.6% 17.1%

マルチ・ストラテジー

ＧＳグローバル・マーケット・ストラテジー（年１回決算型） Ｇ Ｓ 2004/10/28 765 -18.8% -26.7% -32.8% 5.8% 7.5% 8.1%
ＧＳグローバル・マーケット・ストラテジー（年２回決算型） Ｇ Ｓ 2004/10/28 592 -18.8% -26.7% -32.8% 5.8% 7.5% 8.1%
ミルバーン・コーナーストーン・ファンド（未来へのいしずえ） リクソー 2015/4/13 5,397 15.3% - - 10.1% - -
ＧＡＲＳファンド 三井住友トラスト 2013/10/17 875 2.2% 1.7% - 3.0% 4.5% -
マクロ・トータル・リターン・ファンド 三菱ＵＦＪ国際 2016/6/21 41,146 -4.6% - - 7.5% - -
国際オルタナティブ戦略ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成⻑型 三菱ＵＦＪ国際 2012/4/10 1,556 -3.9% 3.5% 11.8% 4.6% 8.1% 7.8%
国際オルタナティブ戦略ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型 三菱ＵＦＪ国際 2012/4/10 481 -3.9% 3.3% 11.5% 4.6% 8.1% 7.9%
国際オルタナティブ戦略ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジなし）成⻑型 三菱ＵＦＪ国際 2012/4/10 1,834 6.4% 13.3% 48.1% 12.1% 13.4% 12.9%
国際オルタナティブ戦略ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジなし）分配型 三菱ＵＦＪ国際 2012/4/10 1,088 6.5% 14.2% 48.5% 12.1% 13.3% 12.9%
ＮＢハイクオリティ・マネジャーズ・ファンド（為替ヘッジなし）―予想分配⾦提⽰型― ⼤和住銀 2014/8/29 54 14.0% - - 9.5% - -
ＮＢハイクオリティ・マネジャーズ・ファンド（部分為替ヘッジあり）―予想分配⾦提⽰型― ⼤和住銀 2014/8/29 99 2.3% - - 1.9% - -
ＮＢマルチ戦略ファンド ⼤和住銀 2016/2/17 252 2.9% - - 2.0% - -
⽇興ＧＡＭエマージングストラテジー・ファンド（資産成⻑型） ⽇ 興 2011/2/25 328 4.0% 8.4% 22.1% 3.9% 5.7% 6.5%
⽇興ＧＡＭエマージングストラテジー・ファンド（毎⽉分配型） ⽇ 興 2011/2/25 2,308 4.1% 8.7% 22.6% 4.0% 5.8% 6.5%
ユナイテッド・マルチ・マネージャー・ファンド１（フルーツ王国） ⽇本アジア 2001/3/12 829 1.7% -3.6% -13.3% 4.0% 4.4% 4.1%
世界分散投資戦略ファンド（グローバル・ビュー） 野 村 2016/5/13 2,284 4.2% - - 4.0% - -
野村グローバル・ロング・ショート 野 村 2011/11/25 635 0.8% -1.5% 9.0% 3.5% 4.6% 4.7%
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⼿法 ファンド名 投信会社 設定年⽉⽇
純資産
(201706)
（百万円）

リターン（累積） リスク

1年 3年 5年 1年 3年 5年

債券ロング・ショート
ブルーベイ クレジットＬＳファンド（⽶ドルコース）（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2015/5/29 1 15.2% - - 9.7% - -
ブルーベイクレジットＬＳファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2014/7/8 500 4.6% - - 1.4% - -
野村ブルーベイ・トータルリターンファンド（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け） 野 村 2015/4/1 736 4.3% - - 1.4% - -

マーケット・ニュートラル

⽇本株ダブルアルファ・ラップ ＡＭ－Ｏｎｅ 2005/8/31 454 -2.0% -8.5% -5.4% 2.3% 3.4% 3.9%
⽇本株マーケット・ニュートラル・ラップ ＡＭ－Ｏｎｅ 2004/11/9 345 1.8% -2.0% -3.3% 2.6% 3.0% 3.2%
ブラックロック・アメリカ⼤陸ロング・ショート・ファンド（ダイワ投資⼀任専⽤） ブラックロック 2016/9/26 340 - - - - - -
ニューメリックインベスターズ世界株式ＬＳファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2017/3/9 197 - - - - - -
⽇本株プライムニュートラル・ファンド（ラップ向け） 三菱ＵＦＪ国際 2005/12/16 1,016 3.5% 6.3% 7.5% 3.5% 2.8% 3.3%
ＳＭＢＣファンドラップ・ヘッジファンド ⼤和住銀 2007/2/20 38,575 1.2% 0.5% 5.8% 2.1% 1.9% 1.8%

マネージド・フューチャーズ ＴＣＡファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2010/12/17 999 -5.1% -3.0% -4.1% 3.9% 4.2% 4.2%

マルチ・ストラテジー

新光グローバル・マクロ戦略ファンド（ファンドラップ） ＡＭ－Ｏｎｅ 2015/11/16 1,357 -2.2% - - 1.1% - -
ヘッジファンド・リターン・ターゲットファンド・為替ヘッジあり（ＳＭＡ専⽤） ＢＮＰパリバ 2010/2/5 1,274 7.3% 1.5% 9.2% 2.9% 4.2% 4.0%
ＦＷりそな絶対収益アクティブファンド りそなＡＭ 2017/1/5 6,873 - - - - - -
ＫＩＭマルチストラテジーリンクファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2016/1/20 370 8.9% - - 4.2% - -
ＳＬＩ ＧＡＲＳファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2012/12/4 3,283 2.5% 2.7% - 3.0% 4.5% -
ＳＬＩ ＧＡＲＳファンド（⽶ドルコース）（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2015/5/29 64 13.1% - - 10.2% - -
ＳｕＭｉ ＴＲＵＳＴマルチストラテジー／ＳＭＡＲＳ（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2016/1/20 507 2.4% - - 2.6% - -
ピクテマルチストラテジーリンクファンド（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2016/1/20 518 4.3% - - 1.8% - -
ヘッジファンドＳＭＴＢセレクション（ＳＭＡ専⽤） 三井住友トラスト 2017/1/31 181,001 - - - - - -
ヘッジファンドセレクション（ラップ向け） 三菱ＵＦＪ国際 2017/3/27 4,567 - - - - - -
マルチストラテジー・ファンド（ラップ向け） 三菱ＵＦＪ国際 2015/1/30 964 4.3% - - 3.1% - -
ダイワ／ＪＰＭオルタナティブ戦略オープン（ダイワ投資⼀任専⽤） ⼤ 和 2016/9/26 228 - - - - - -
ダイワファンドラップヘッジファンドセレクト ⼤ 和 2007/11/1 134,339 0.5% 0.3% 0.9% 1.1% 1.3% 1.4%
ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専⽤） ⼤ 和 2013/6/7 2,648 -6.2% 0.2% - 7.0% 8.1% -
ＮＢマルチ・ストラテジー・ファンド（ダイワＳＭＡ専⽤） ⼤和住銀 2014/8/8 845 13.3% - - 9.5% - -
ノムラスマートプレミアム（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け） 野 村 2015/4/1 1,846 -1.9% - - 5.8% - -
ファンドラップ（ウエルス・スクエア）オルタナティブ 野 村 2016/10/20 35 - - - - - -
野村グローバル・アセット・モデル・ファンド（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け） 野 村 2015/4/1 1,440 1.5% - - 3.5% - -
野村グローバル・アセット・モデル・ファンド（野村ＳＭＡ向け） 野 村 2007/10/30 572 1.5% 0.5% 13.3% 3.4% 4.6% 4.8%
野村ファンドラップオルタナティブグローバル・アセット・モデル 野 村 2006/10/4 35,137 0.9% 0.2% 7.8% 2.1% 2.8% 2.9%
野村ファンドラップオルタナティブプレミア 野 村 2016/10/21 13,192 - - - - - -
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本レポート作成基準日現在における情報をもとに作成しておりま
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